Chapitre 10 Le calcul de la valeur financicre et
de la valeur boursicre

Deux documents comptables permettent d’apprécier la valeur financiére produite par une organisation : le
compte de résultat (valeur fondée sur le revenu) et le bilan financier (valeur fondée sur le patrimoine). La
richesse produite par 1’organisation est désignée par le terme valeur ajoutée. Elle nécessite de trouver des
compromis au moment de sa répartition entre les différents acteurs qui ont participé a sa création. Il s’agit de
réduire les tensions possibles et de satisfaire au mieux les attentes de chacun.

Partager la valeur ajoutée en associant mieux le personnel, la collectivité et I’environnement contribue a
créer de la valeur sociale.

1. Comment mesurer la valeur financiére a partir du compte de
résultat ?

A. Les charges et les produits

Le compte de résultat traduit 1’activité de 1’entreprise sur une période donnée (un exercice comptable). Il est
compos¢ de charges (colonne de gauche) et de produits (colonne de droite). On peut distinguer :

» Les charges et les produits d’exploitation (1iés a I’activité courante de ’entreprise)

» Les charges et les produits financiers (liés aux opérations réalisées notamment avec les
¢tablissements bancaires)

» Les charges et les produits exceptionnels.

Les produits enrichissent I’entreprise car ils viennent augmenter le résultat, alors que les charges
I’appauvrissent car elles viennent diminuer le résultat.

B. Le résultat

La différence entre le total des produits et le total des charges correspond au résultat dégagé par I’entreprise.
C’est la valeur financiére fondée sur le revenu. Le résultat net peut étre positif (si total produits > total
charges) : on parle alors de bénéfice. Le résultat net peut étre négatif (si total produits < total charges) : on
parle alors de perte. Lorsque le résultat net fait apparaitre un bénéfice, I’entreprise crée de la valeur. A
I’inverse, elle perd de la valeur si son résultat est une perte.

2. Comment estimer la valeur financiere a partir du bilan ?

A. L’actif et le passif du bilan

Le bilan est I’image du patrimoine de I’entreprise. Il est composé de 1’actif (colonne de gauche) et du passif
(colonne de droite).

A Pactif, on peut distinguer ce que posséde ’entreprise :

Immobilisations : incorporelles (ex. : brevets, logiciels), corporelles (ex.: machines, ordinateurs),
Financiéres (prise de participation dans d’autres entreprises)

Stocks : matieres premicéres, produits finis, marchandises

Créances : par exemple les créances clients

Disponibilités : compte bancaire, caisse.
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Au passif, on peut distinguer ce que doit I’entreprise :

4+ Capitaux propres : comportant notamment le capital social apporté par les actionnaires ou les
associés

4+ Dettes aupres des établissements de crédit : emprunts

4 Dettes fournisseurs

4+ Dettes fiscales et sociales : dettes aupres des organismes sociaux

4+ Autres dettes.

B. Le patrimoine de ’entreprise

A partir du bilan, on peut estimer la valeur financiére fondée sur le patrimoine. Il s’agit de la différence entre
le total de Dactif et le total des dettes: cette valeur correspondant en fait aux capitaux propres de
I’entreprise.
Le montant de cette valeur financiére est particulierement suivi par les actionnaires, les clients, les
fournisseurs et les investisseurs potentiels car des capitaux propres ¢élevés sont un signe de pérennité de
I’entreprise.

3. Comment évolue la valeur boursiére des entreprises cotées en
Bourse ?
A. Le cours de ’action

La valeur d’une société ne dépend pas uniquement du résultat dégagé et de son patrimoine. Pour les sociétés
cotées en Bourse, elle est également liée au cours de 1’action.

L’évolution du cours de ’action dépend de I’offre et de la demande. Le cours de 1’action monte quand un
nombre important de personnes veulent acheter des actions au cours actuel, et que trés peu veulent vendre.

Le cours de I’action est regardé par les actionnaires (qui se sont fixés des objectifs de rentabilité) et les
investisseurs potentiels. A partir du cours de I’action, il est possible de calculer la valeur boursiére de
I’entreprise qui correspond a la multiplication du nombre d’actions composant le capital social par le cours
de I’action en Bourse.

B. Les données chiffrées de la valeur boursiéere

La valeur boursiéere est influencée par les annonces faites par I’entreprise en termes de résultat net, de chiffre
d’affaires réalis¢ ou de perspectives d’activité, et par I’évolution de I’environnement (concurrence,
innovations technologiques, environnement économique...).

La valeur boursieére permet de connaitre le prix a débourser par une société ou par une personne souhaitant
racheter I’entreprise.
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